
 

صورت هاي مالی و یادداشت هاي توضیحی
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اطلاعات کلی صندوق-1
تاریخچه فعالیت - 1-1

اطلاع رسانی- 1-2

 

ارکان صندوق سرمایه گذاري -2
:صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازار گردانی خبرگان اهداف که از این به بعد صندوق نامیده می شود از ارکان زیر تشکیل شده است 

تعداد واحدهاي نام دارندگان واحدهاي ممتاز
تحت تملک

درصد واحد هاي تحت 
تملک

32,00076شرکت گروه توسعه مالی مهر آیندگان
10,00024کارگزاري خبرگان سهام

42,000100جمع

 از نوع صندوق سرمایه گذري اختصاصی با هدف مشخص بازارگردانی مجموعه اي از سهام 14008901248صندوق سرمایه گذاري بازارگردانی خبرگان اهداف با شناسه ملی 
 نزد اداره ثبت شرکتها و مؤسسات غیر تجاري به 48953 تحت شماره 1398/10/17اعلام شده در امیدنامه این صندوق در بورس تهران و فرابورس ایران تاسیس شده و در تاریخ 

هدف از تشکیل این صندوق، جمع آوري وجوه از سرمایه گذاران و .  نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت شده است11688 تحت شماره 1398/11/08ثبت رسیده و در تاریخ 
اختصاص آنها به خرید اوراق بهادار با درآمد ثابت، سپرده ها و گواهی هاي سپرده بانکی، سهام و حق تقدم خرید سهام نمادهاي تحت بازارگردانی به منظور انجام تعهدات 
کلیه . بازارگردانی اوراق بهادار مشخص طبق امیدنامه، و بهره گیري از صرفه جویی هاي ناشی از مقیاس و تامین منافع سرمایه گذاران در راستاي انجام فعالیت بازارگردانی است

.دارایی ها، بدهی ها و هزینه هاي مربوط به هریک از عملیات بازارگردانی شرکت هاي مورد نظر به صورت جداگانه نگهداري و گزارش می گردد

صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی خبرگان اهداف
یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1399 آذر 30 ماهه منتهی به 3دوره مالی 

 نزد مرجع ثبت شرکتهاي شهرستان تهران به ثبت 15566 با شماره ثبت 1382/04/29موسسه حسابرسی شاخص اندیشان است که در تاریخ : حسابرس صندوق-2-3
23واحد-6طبقه -39پلاك-نبش خیابان نهم،طبقه فوقانی بانک سپه-خیابان نفت شمالی - نشانی حسابرس عبارت است از تهران. رسیده است

 نزد مرجع ثبت شرکتهاي شهرستان تهران به 17755 باشماره ثبت 1383/11/13، موسسه حسابرسی و خدمات مدیریت ارقام نگر آریا  است که در تاریخ متولی صندوق -2-4
68پلاك - نبش کوچه پرچم-خیابان توحید -میدان توحید-نشانی متولی عبارت است از تهران. ثبت رسیده است
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. سال ادامه می یابد3به مدت 1401/10/16تا 1398/10/17اساسنامه ، از تاریخ  )5(مدت فعالیت صندوق به موجب ماده 
. واقع شده و صندوق داراي دوازده شعبه است 7 پلاك 21خیابان - خیابان گاندي جنوبی-  مرکز اصلی صندوق در تهران

 اساسنامه در تارنماي صندوق به آدرس 45کلیه اطلاعات مرتبط با فعالیت صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی خبرگان اهداف مطابق با ماده 
www.khobreganmmf.com درج گردیده است .

. اساسنامه سال مالی صندوق از اول مهر ماه هر سال شمسی تا انتهاي شهریور ماه سال بعد تعیین شده است 5به موجب مفاد ماده 

از اجتماع دارندگان واحدهاي سرمایه گذاري ممتاز تشکیل می شود دارندگان واحدهاي سرمایه گذاري ممتاز  از حق رأي در مجمع برخوردارند ، در :  مجمع صندوق- 2-1
:تاریخ ترازنامه دارندگان واحدهاي سرمایه گذاري ممتازي که داراي حق رأي بوده اند شامل اشخاص زیر است 

 نزد مرجع ثبت شرکتهاي شهرستان تهران به 111591 با شماره ثبت 1373/12/09است که در تاریخ  )سهامی خاص(شرکت کارگزاري خبرگان سهام : مدیر صندوق -2-2
طبقه اول-7پلاك -خیابان بیست و یکم-خیابان گاندي جنوبی- نشانی مدیر عبارت است از تهران.  ثبت رسیده است
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:مبناي تهیه صورت هاي مالی- 3
.صورت هاي مالی صندوق اساسا برمبناي ارزش هاي جاري در تاریخ پایان سال مالی تهیه شده است

:خلاصه اهم رویه هاي حسابداري- 4

سرمایه گذاري ها- 4-1
نحوه  "سرمایه گذاري در اوراق بهادار شامل سهام و سایر انواع اوراق بهادار در هنگام تحصیل به بهاي تمام شده ثبت و در اندازه گیري هاي بعدي به خالص ارزش فروش طبق دستورالعمل

.هیات مدیره سازمان بورس اوراق بهادار اندازه گیري می شود1386/11/30مصوب  "تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق هاي سرمایه گذاري

: سرمایه گذاري در سهام شرکت هاي بورسی و فرابورسی- 4-1-1
خالص ارزش فروش سهام عبارت است از ارزش بازار سهم در پایان روز یا قیمت تعدیل شده .سرمایه گذاري در سهام شرکت هاي بورسی یا فرابورسی به خالص ارزش فروش منعکس می شود 

.سهم، منهاي کارمزد معاملات و مالیات فروش سهام
مدیر صندوق می تواند در صورت وجود شواهد و ارایه مستندات کافی ارزش سهم در  "نحوه  تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق هاي سرمایه گذاري"باتوجه به دستورالعمل

. درصد افزایش یا کاهش دهد و قیمت تعدیل شده را مبناي محاسبه خالص ارزش فروش قرار دهد20پایان روز را به میزان حداکثر

: سرمایه گذاري در اوراق مشارکت پذیرفته شده در بورس یا فرابورس- 4-1-2
.خالص ارزش فروش اوراق مشارکت در هر روز با کسر کارمزد فروش از قیمت بازار آن ها محاسبه می گردد

:درآمد حاصل از سرمایه گذاري ها-    4-2

:  سود سهام- 4-2-1
همچنین سود سهام متعلق به صندوق سرمایه گذاري . درآمد حاصل از سود سهام شرکت ها در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان سهام شرکت هاي سرمایه پذیر شناسایی می شود

براي محاسبه ارزش فعلی سود سهام تحقق یافته و دریافت نشده، مبلغ سود دریافتنی با توجه به برنامه زمانبندي پرداخت سود توسط . به ارزش فعلی محاسبه و در حساب ها منعکس می گردد
تفاوت بین ارزش تنزیل شده و ارزش اسمی .  درصد تنزیل می شود5 ماه، با استفاده از نرخ سود علی الحساب سالانه آخرین اوراق مشارکت دولتی به علاوه 8شرکت سرمایه پذیر و حداکثر ظرف 

.با گذشت زمان به حساب سایر درآمدها منظور می شود

: سود سپرده بانکی و اوراق بهادار با درآمد ثابت- 4-2-2
همچنین سود . سود تضمین شده اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب، سپرده و گواهی هاي سپرده بانکی بر اساس مدت زمان و با توجه به مانده اصل سرمایه گذاري شناسایی می شود

مبلغ محاسبه شدة سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب، سپرده . سپرده بانکی به طور روزانه با توجه به کمترین مانده وجوه در حساب سپرده و نرخ سود علی الحساب محاسبه می گردد
و گواهی هاي سپرده بانکی با استفاده از نرخ سود همان اوراق و با درنظر گرفتن مدت باقی مانده تا دریافت سود با همان نرخ قبلی تنزیل شده و در حساب هاي صندوق سرمایه گذاري منعکس 

.می شود



محاسبه کارمزد ارکان و تصفیه - 4-3

عنوان هزینه

هزینه هاي تأسیس

هزینه هاي برگزاري مجامع

کارمزد مدیر

کارمزد متولی

حق الزحمه حسابرس

حق الزحمه و کارمزد تصفیه مدیر صندوق

حق پذیرش و عضویت در کانون ها
هزینه هاي دسترسی به نرم افزارها،تارنما و 

خدمات پشتیبانی  آن ها

** میلیون ریال براي برگزاري مجامع در طول یک سال مالی با ارائه مدارك مثبته با تائید مجمع صندوق10حداکثر تا مبلغ 
 درصد از ارزش روزانه اوراق بهادار با درآمد ثابت تحت تملک 0/3 درصد از متوسط روزانه ارزش سهام و حق تقدم سهام تحت تملک صندوق بعلاوه 2سالانه 

صندوق
*** میلیون ریال خواهد بود200 درصد از متوسط روزانه ارزش خالص دارایی هاي صندوق که سالانه حداکثر 0/5سالانه 

 میلیون ریال به ازاي هر سال مالی100مبلغ ثابت 

.****معادل یک در هزار خالص ارزش روز دارایی هاي صندوق می باشد

.*****معادل مبلغ تعیین شده توسط کانون هاي مذکور، مشروط بر اینکه عضویت در این کانون ها طبق مقررات اجباري باشد
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:کارمزد ارکان و تصفیه صندوق سرمایه گذاري به صورت روزانه به شرح جدول زیر محاسبه و در حساب ها ثبت می شود

شرح نحوه محاسبه هزینه

* میلیون ریال با ارائه  مدارك مثبته با تأیید مجمع صندوق50 در هزار سرمایه اولیه تا حداکثر 2معادل 

هزینه هاي دسترسی به نرم  افزار، تارنما و خدمات پشتیبانی پس از تصویب مجمع از محل دارایی هاي صندوق قابل پرداخت است و توسط مدیر در حساب هاي صندوق ثبت شده و به طور روزانه ****** 
بر این اساس هزینه عملیات بازارگردانی هر یک از . هزینه نرم افزار بر اساس صورتحساب شرکت نرم افزاري به ازاي هر یک از عملیات بازارگردانی اوراق بهادار محاسبه می گردد. مستهلک یا ذخیره می شود

.اوراق بهادار به صورت مستقل محاسبه و هزینه ثابت نیز بین اوراق بهادار موجود به نسبت مساوي تقسیم می گردد

 میلیون ریال با ارائه مدارك مثبته و با تصویب 370هزینه دسترسی به نرم افزار صندوق، نصب و راه اندازي آن و هزینه هاي پشتیبانی آن ها سالانه تا سقف 
******مجمع صندوق

.هزینه هاي تأسیس به نسبت مساوي بین مؤسسین صندوق تقسیم می گردد*

.هزینه هاي برگزاري مجامع به نسبت مساوي بین عملیات بازارگردانی هر یک از اوراق بهادار  موجود در زمان برگزاري مجمع تقسیم می گردد** 

اشخاص یادشده کارمزدي . کارمزد مدیر و متولی روزانه بر اساس ارزش اوراق بهادار یا ارزش خالص دارایی هاي روز کاري قبل و سود علی الحساب دریافتنی سپرده هاي بانکی در روز قبل محاسبه می شود*** 
دارایی ها و نیز خالص ارزش دارایی ها براي عملیات بازارگردانی هر یک از اوراق بهادار جداگانه محاسبه و نگهداري شده و مأخذ محاسبه کارمزد مدیر و متولی . بابت روز اول فعالیت صندوق دریافت نمی کنند

.قرار می گیرند

 میلیون ریال 500 ضرب در ارزش خالص دارایی هاي صندوق در پایان روز قبل حداکثر تا سقف n*365/0.001به منظور توزیع کارمزد تصفیه بین تمام سرمایه گذاران در طول عمر صندوق روزانه برابر **** 
، برابر n.  میلیون ریال، در حساب ها ذخیره می شود1،000 میلیارد ریال و براي صندوق هاي سرمایه گذاري با بیش از مبلغ فوق حداکثر تا سقف 5،000براي صندوقهاي با ارزش خالص دارایی کمتر یا مساوي 

هر زمان ذخیره صندوق به یک در هزار ارزش خالص دارایی هاي صندوق با نرخ هاي روز قبل یا سقف تعیین شده برسد، محاسبه ذخیره تصفیه و ثبت .  یا طول عمر صندوق به سال هر کدام کمتر باشد3است با 
.هرگاه در روزهاي بعد از توقف محاسبه یاد شده در اثر افزایش قیمت دارایی ها، ذخیره ثبت شده کفایت نکند، امر ذخیره سازي به شرح یاد شده ادامه می یابد. آن در حساب هاي صندوق متوقف می شود

.مجموع هزینه هاي حق پذیرش و عضویت در کانون ها که بر اساس عملیات بازارگردانی هر یک از اوراق بهادار  موجود به نسبت مساوي تقسیم می  گردد***** 
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حداقل حجمنام نمادنام شرکتردیف
سفارش انباشته

حداقل حجم
دامنه مظنهمعاملات روزانه

%55,0001,100,0003شسپانفت سپاهان1
%164,0003,280,0003ومهانگروه توسعه مالی مهرآیندگان2
%60,0001,200,0003ونفتسرمایه گذاري صنعت نفت3
%835,00016,700,0003شپناپالایش نفت اصفهان4
%75,0001,500,0003بگیلانتوسعه مسیر برق گیلان5
%15,500310,0003شخاركپتروشیمی خارك6
%4,50090,0003مارون پتروشیمی مارون7
%25,000500,0002شساختمهندسی و ساختمان صنایع نفت8
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بدهی به ارکان صندوق- 4-4
 درصد قابل پرداخت است و باقی مانده در پایان هر سال پرداخت می 90 ماه یک بار تا سقف 3 اساسنامه کارمزد تحقق یاقته مدیر و متولی هر 43 ماده 3با توجه به تبصره 

پرداخت کارمزد مدیر بر اساس این تبصره پس از ارایه گزارش هاي تعریف شده در اساسنامه مجاز است، مشروط بر اینکه در صورت نیاز به اظهارنظر حسابرس راجع به . شود
.این گزارش ها، حسابرس نظر مقبول ارائه داده باشد یا در صورت اظهارنظر مشروط حسابرس، بندهاي شرط از نظر متولی کم اهمیت باشد

تعدیلات ناشی از تفاوت قیمت صدور و ابطال- 4-5
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براي محاسبه قیمت صدور واحدهاي سرمایه گذاري کارمزد . این تعدیلات به دلیل تفاوت در نحوه محاسبه قیمت صدور و ابطال واحدهاي سرمایه گذاري ایجاد می شود
همچنین براي محاسبه قیمت ابطال واحدهاي سرمایه گذاري به دلیل آنکه دارایی هاي . پرداختی بابت تحصیل دارایی مالی به ارزش خرید دارایی هاي مالی اضافه می شود

صندوق در ترازنامه به ارزش روز اندازه گیري و ارائه می شود، لذا تفاوت قیمت صدور و ابطال واحدهاي سرمایه گذاري تحت عنوان تعدیلات ناشی از قیمت صدور و ابطال 
.منعکس می شود

وضعیت مالیاتی- 4-6
وبه  ) مجلس شوراي اسلامی1388 آذرماه 25مصوب در (طبق قانون توسعه ابزارها ونهادهاي مالی درراستاي تسهیل اجراي سیاست هاي کلی اصل چهل و چهار قانون اساسی

 مکررقانون مالیتهاي مستقیم تمامی درآمدهاي صندوق سرمایه گذاري درچارچوب این قانون و تمامی درآمدهاي حاصل ازسرمایه گذاري دراوراق 143استناد تبصره یک ماده 
 ودرآمد هاي حاصل از نقل وانتقال این اوراق یادرآمدهاي حاصل از صدوروابطال 1384 ماده یک قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامی ایران مصوب 24بهادار موضوع ماده 

 معاف می باشد وازبابت نقل وانتقال آنها وصدور وابطال اوراق 1387 خرداد2آنها ازپرداخت مالیات بردرآمد ومالیات برارزش افزوده  موضوع قانون مالیات  برارزش افزوده مصوب 
.بهادار یادشده مالیاتی مطالبه نخواهد داشت

تعهدات و شرایط بازارگردانی- 4-7
.  امیدنامه صندوق انجام دهد و یا در شرایط مشخص شده معاف از ایفاي تعهدات است7صندوق متعهد است که خرید و فروش اوراق بهادار موضوع بازارگردانی را طبق بند 

: امیدنامه به شرح زیر است1-7تعهدات بازارگردانی اوراق تعریف شده در بند 
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1399/06/31
تنزیل شدهتنزیل شدهنرخ تنزیلتنزیل نشدهیادداشت

ریالریالدرصدریال
114,421,963,040012,550,383,158930,783,242-8سود سهام دریافتنی

14,421,963,040012,550,383,158930,783,242

1399/06/31
تنزیل شدهتنزیل شدهنرخ تنزیلتنزیل نشده

ریالریالدرصدریال
11,565,797,4160%13,371,963,04025توسعه مسیر برق گیلان

984,585,742930,783,242%1,050,000,00025نفت سپاهان
14,421,963,04012,550,383,158930,783,242

مانده بدهکار 
 )بستانکار(مانده بدهکار گردش بستانکارگردش بدهکارابتداي  )بستانکار(

انتهاي دوره
ریالریالریالریال

(863,829,701,057)5,537,534,41316,666,757,338,84017,536,124,574,310خبرگان سهام
5,537,534,41316,666,757,338,84017,536,124,574,310(863,829,701,057)

مخارج اضافه شده طی مانده در ابتداي دوره
مانده در پایان دورهاستهلاك طی سالدوره

ریالریالریالریال
14,573,85701,566,99013,006,867مخارج تاسیس

124,635,695062,317,71062,317,985مخارج عضویت در کانون ها
0198,129,83585,677,921112,451,914مخارج آبونمان نرم افزار

139,209,552198,129,835149,562,621187,776,766

1399/09/301399/06/31
ریالریال

1,758,0001,780,000 بانک تجارت156358290حساب جاري 
500,0000 بانک تجارت156358371حساب جاري 

2,258,0001,780,000

11

1399/09/30

سود سهام دریافتنی- 8-1
1399/09/30

1399/09/30

موجودي نقد- 11

جاري کارگزاران-9
1399/09/30

سایر دارایی ها-10
.سایر دارایی ها شامل آن بخش از مخارج می باشد که تا تاریخ گزارش مستهلک نشده و به عنوان دارایی به دوره هاي آتی منتقل می شود

صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی خبرگان اهداف
یادداشت هاي توضیحی صورت هاي مالی

1399/09/30دوره مالی سه ماهه منتهی به 

حساب هاي دریافتنی-8
:حساب هاي دریافتنی تجاري به تفکیک به شرح زیراست
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 ماهه 3دوره مالی یادداشت
1399/09/30منتهی به 

روزه 13 ماه و 8دوره مالی 
1399/06/31منتهی به 

ریالریال
153,802,5000-20بازگشت هزینه تنزیل سود سهام- سایر درآمد

53,802,5000

 ماهه 3دوره مالی 
1399/09/30منتهی به 

روزه 13 ماه و 8دوره مالی 
1399/06/31منتهی به 

ریالریال
15,876,684,711567,833,030مدیر
200,000,000194,836,859متولی

29,185,127108,999,541حسابرس
16,105,869,838871,669,430

 ماهه 3دوره مالی 
1399/09/30منتهی به 

روزه 13 ماه و 8دوره مالی 
1399/06/31منتهی به 

ریالریال
1,566,9902,838,001هزینه تاسیس

62,317,710112,864,305حق پذیرش و عضویت در کانون ها
194,805,528132,255,393هزینه آبونمان نرم افزار

42,000235,000هزینه کارمزد بانکی
367,543,99228,390,803هزینه تصفیه

626,276,220276,583,502

 ماهه 3دوره مالی 
1399/09/30منتهی به 

روزه 13 ماه و 8دوره مالی 
1399/06/31منتهی به 

ریالریال
151,407,105,53137,915,863,992
151,407,105,53137,915,863,992

18

:خالص تعدیلات صدور و ابطال واحدهاي سرمایه گذاري به شرح زیر است
تعدیلات- 23

تعدیلات ناشی از صدور واحدهاي سرمایه گذاري

صندوق سرمایه گذاریصندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی خبرگان اهداف
یادداشت هاي توضیحی صورت هاي مالی

1399/09/30دوره مالی سه ماهه منتهی به 

سایر درآمدها-20

سایر درآمدها شامل درآمد مالی ناشی از تفاوت بین ارزش تنزیل شده و ارزش اسمی درآمد سود سهام - 20-1
.و سود سپرده هاي بانکی است که در سال قبل از درآمد کسر شده و طی سال مالی جاري تحقق یافته است

هزینه کارمزد ارکان-21
:هزینه کارمزد ارکان به شرح زیر است

سایر هزینه ها-22
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